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1．2021年度第３四半期連結業績
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2021年度第３四半期連結業績の概要

（単位：億円）

2020年度
第３四半期

2021年度
第３四半期 増減 増減率

（％）

売上高 2,138 2,610 471 22.1

営業利益 157 255 98 62.7

経常利益 151 264 112 74.1

四半期利益 104 191 87 83.8

１株利益 100.8円 185.3円 84.5円
注）金額は億円未満を切り捨てて表示

2021年度第３四半期連結業績
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営業利益
（FY2020 3Q）

価格バランス 数量 為替 製造原価等 営業利益
（FY2021 3Q）

94

△ 25

営業利益の増減分析

注）金額は億円未満を切り捨てて表示

（単位：億円）

255

12

157

営業利益の増加 ＋98 億円
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2021年度第３四半期連結業績
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連結業績推移

注）金額は億円未満を切り捨てて表示

2,396

2,993 3,041
3,270

2,610

2017年度 2018年度 2019年度 2020年度 2021年度

（予想）

売上高

213

266

225

289

255 

2017年度 2018年度 2019年度 2020年度 2021年度

（予想）

営業利益

3,580（予）

（進捗率：73％）
320（予）

（進捗率：80％）

2021年度第３四半期連結業績

（単位：億円）
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2021年度第３四半期連結業績（セグメント別）

注）金額は億円未満を切り捨てて表示

2020年度
第３四半期

2021年度
第３四半期 増減 増減率（％）

売上高 2,138 2,610 471 22.1
化学品 1,146 1,484 338 29.5
樹脂添加剤 563 784 221 39.3
情報・電子化学品 210 276 65 30.9
機能化学品 372 423 51 13.8

食品 511 553 41 8.1
ライフサイエンス 417 512 95 22.8
その他 62 59 △ 3 △ 5.1

営業利益 157 255 98 62.7
化学品 131 223 92 70.7
樹脂添加剤 40 80 39 98.1
情報・電子化学品 55 89 33 61.1
機能化学品 35 54 19 54.2

食品 7 3 △ 4 △ 58.2
ライフサイエンス 11 24 12 108.5
その他 6 4 △ 2 △ 40.6

（単位：億円）

2021年度第３四半期連結業績
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化学品事業（樹脂添加剤）

売上高の主な要因（対前年同期）

営業利益の主な要因（対前年同期）

核剤、光安定剤好調

塩ビ用安定剤、重金属フリー安定剤好調

透明化剤堅調

酸化防止剤好調

EV関連向け 難燃剤伸長

 自動車

 建材・インフラ

 食品包装・医療器具

数 量

38億円
価格バランス

4億円
為 替

△ 5億円

 プラスチック製品全般

・自動車減産の影響を受けつつも、自動車関連製品は前年同期を上回る推移。
・ＥＶ関連他用途で難燃剤の販売が順調に拡大。

2021年度第３四半期連結業績
（セグメント別）

売上高

営業利益

（単位：億円）

（単位：億円）

40
80

FY2020 3Q FY2021 3Q

98.1％

FY2021
1Q 2Q 3Q 4Q

256 253 274 －

FY2021
1Q 2Q 3Q 4Q

24 25 30 －

注）金額は億円未満を切り捨てて表示

563 784

FY2020 3Q FY2021 3Q

39.3％
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化学品事業（情報・電子化学品）

数量

25億円
製造原価等

4億円
為 替

2億円

先端リソグラフィ用途 光酸発生剤
好調

NAND向け製品

・５Ｇ通信やIoT化の加速を背景に、先端DRAM向け高誘電材料の販売が好調。
・TV等の巣ごもり需要一巡もパネル生産は高水準を維持し、
ディスプレイ関連材料の販売が軒並み好調。

 半導体

 ディスプレイ

先端DRAM向け高誘電材料（新製品）

光学フィルム向け光硬化樹脂
好調

ディスプレイ用エッチング薬液
カラーフィルター向け光重合開始剤

売上高の主な要因（対前年同期）

営業利益の主な要因（対前年同期）

2021年度第３四半期連結業績
（セグメント別）

210 276

FY2020 3Q FY2021 3Q

30.9%

55 89

FY2020 3Q FY2021 3Q

61.1％

FY2021
1Q 2Q 3Q 4Q

85 93 96 －

FY2021
1Q 2Q 3Q 4Q

26 30 32 －

売上高

営業利益

（単位：億円）

（単位：億円）

注）金額は億円未満を切り捨てて表示
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化学品事業（機能化学品）

数 量

18億円
製造原価等

6億円
価格バランス

△ 8億円

エンジンオイル用潤滑油添加剤
特殊エポキシ樹脂、エポキシ樹脂接着剤好調

プロピレングリコール類好調

 自動車

 建築塗料・食品包装ラベル

低調 界面活性剤

売上高の主な要因（対前年同期）

営業利益の主な要因（対前年同期）

・自動車減産の影響を受けつつも、自動車関連製品は前年同期を上回る推移。
・海外の建築塗料向けに環境貢献製品「反応性乳化剤」の販売拡大。

水性粘・接着性樹脂向け反応性乳化剤好調

 化粧品

2021年度第３四半期連結業績
（セグメント別）

372 423

FY2020 3Q FY2021 3Q

35 54

FY2020 3Q FY2021 3Q

FY2021
1Q 2Q 3Q 4Q

137 136 150 －

FY2021
1Q 2Q 3Q 4Q

18 16 19 －

13.8％

54.2％

売上高

営業利益

（単位：億円）

（単位：億円）

注）金額は億円未満を切り捨てて表示

 一般工業用
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食品事業

数 量

2億円
価格バランス

△ 18億円
製造原価等

12億円

 製パン、製菓

ホイップクリーム
 洋菓子・デザート

好調

マーガリン、ショートニング類堅調

機能性マーガリン「マーベラス」シリーズ伸長

売上高の主な要因（対前年同期）

営業利益の主な要因（対前年同期）

・アジア各国での人流抑制策や中国での電力問題の影響により海外販売が伸び悩むも、
国内の菓子パン需要が回復し、マーガリン、ショートニング類の販売が堅調。

・食品ロス削減に貢献する「マーベラス」シリーズの販売が順調に拡大。

2021年度第３四半期連結業績
（セグメント別）

511 553

FY2020 3Q FY2021 3Q

8.1％

（単位：億円）

FY2021
1Q 2Q 3Q 4Q

179 180 193 －

FY2021
1Q 2Q 3Q 4Q

2 ▲ 1 1 －

7 3

FY2020 3Q FY2021 3Q

売上高

営業利益

△ 58.2％

（単位：億円）

注）金額は億円未満を切り捨てて表示
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ライフサイエンス事業（日本農薬）

 農薬

爪白癬分野
外用抗真菌剤「ルリコナゾール」

 医薬品

低調

米州、欧州、アジア（インド）好調

低調 国内

売上高の主な要因（対前年同期）

営業利益の主な要因（対前年同期）

価格バランス

4億円
数 量

12億円
為 替

7億円

・国内の農薬、医薬品販売が伸び悩むも、海外農薬販売が好調で国内分をカバー。
・北米の害虫多発で殺ダニ剤の需要拡大。

固定費等

△ 12億円

2021年度第３四半期連結業績
（セグメント別）

417 512

FY2020 3Q FY2021 3Q

（単位：億円）
22.8％

（単位：億円）

FY2021
1Q 2Q 3Q 4Q

165 153 193 －

FY2021
1Q 2Q 3Q 4Q

14 ▲ 3 13 －

11 24

FY2020 3Q FY2021 3Q

108.5％

売上高

営業利益

注）金額は億円未満を切り捨てて表示
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2． 2021年度連結業績予想および配当予想
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2021年度第４四半期の市場環境見通し

オミクロン株による感染再拡大、供給制約の長期化により景気回復ペースが鈍化世界経済

セグメント マーケット 2021年度 関連製品
３Q ３Q→４Q

化学品

食品

ライフ
サイエンス

自動車 樹脂添加剤（添加剤、可塑剤、塩ビ用安定剤）
機能化学品（潤滑油添加剤、特殊エポキシ樹脂、塗料用添加剤、一般工業用薬剤）

市場トレンド

建材

電子デバイス

化粧品

手洗い・消毒用品

観光・外食産業
（土産菓子ほか）

農業

量販店・コンビニ
（パン・菓子・デザート）

機能化学品（界面活性剤）

機能化学品（化粧品原料、工業薬品）

情報・電子化学品（半導体材料、光酸発生剤、光硬化樹脂、重合開始剤）

食品（マーガリン、ショートニング、ホイップクリーム、フィリング）

農薬（水稲用殺虫剤・殺菌剤、園芸用殺虫剤・殺菌剤、除草剤）

UP FLAT

DOWN

2021年度連結業績予想・配当予想
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2021年度第４四半期の事業リスク要因

影響が大きい事業

食 品

機能化学品

樹脂添加剤

植物・動物油、石化原料の高騰

物流混乱

原料・物流コスト増 サプライチェーンにおける生産調整

部材不足の波及・長期化

需給バランスの平準化

樹脂添加剤

機能化学品

2021年度連結業績予想・配当予想
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2021年度連結業績予想の上方修正

前回予想

通期

売 上 高 3,570

営 業 利 益 310

経 常 利 益 315
当 期 利 益 200
1 株 利 益 194.2円

（単位：億円）

2021年度4Qの前提 2020年度実績

為替
円／$ 114.00 106.06
円／€ 130.00 123.70

ナフサ 円／KL 57,000 31,325

今回修正予想（2022/２/10）
2020年度
実績
（b）

増減

3Q累計
実績 4Q 通期

(a)
額

(a)-(b)
率

(%)

2,610 969 3,580 3,270 309 9.5

255 64 320 289 30 10.4

264 65 330 292 37 12.7

191 18 210 164 45 27.9

185.3円 18.6円 203.9円 159.0円 44.9円 -

注）金額は億円未満を切り捨てて表示

2021年度連結業績予想・配当予想
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2021年度連結業績予想（セグメント別）

注）金額は億円未満を切り捨てて表示

前回予想 今回修正予想（2022/2/10） 2020年度
実績
(b)

増減

通期 3Q累計
実績 4Q 通期

(a)
額

(a)-(b)
率

（％）
売上高 3,570 2,610 969 3,580 3,270 309 9.5

化学品 1,933 1,484 457 1,942 1,758 183 10.5
樹脂添加剤 1,000 784 219 1,004 938 65 7.0
情報・電子化学品 365 276 92 369 297 71 24.2
機能化学品 568 423 145 569 522 46 8.8

食品 750 553 197 751 700 50 7.2
ライフサイエンス 810 512 297 810 714 95 13.3
その他 77 59 17 77 97 △ 20 △ 20.9

営業利益 310 255 64 320 289 30 10.4
化学品 260 223 47 271 203 67 33.2
樹脂添加剤 90 80 13 94 75 18 25.2
情報・電子化学品 111 89 25 115 76 38 50.5
機能化学品 59 54 7 62 52 9 19.2

食品 0 3 ▲ 4 ▲ 0 13 △ 14 －
ライフサイエンス 45 24 20 45 60 △ 15 △ 25.5
その他 5 4 0 5 11 △ 6 △ 58.1

（単位：億円）

2021年度連結業績予想・配当予想
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配当予想の修正（増配）

2021年度 配当性向
（%）中間 期末 合計

前 回 予 想
(2021/11/12） 28円 28円 56円 28.8

今 回 予 想
(2022/2/10） 28円（実績） 34円 62円 30.4

2 0 2 0年度実績 24円 24円 48円 30.2

修正理由
2021年度連結業績予想中期経営計画『ADX 2023』

配当性向 30％以上維持 上方修正

2021年度連結業績予想・配当予想
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３．ご参考
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中期経営計画『ADX 2023』進捗状況 中期経営計画『ADX 2023』

2021年度予想
（中計初年度）

2023年度
（中計最終年度）

営 業 利 益 320億円 350億円
R O E 8.9％ 9 %

設備投資額 145億円／年 500億円／3カ年

配 当 性 向 30％以上維持 30％以上維持

年間配当予想 （予）62円／１株
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ロジック半導体材料の生産設備新設

台湾艾迪科精密化学股份有限公司（ＡＦＴＷ）

EUV露光プロセス向け

投資金額

延床面積

3,068㎡

25億円

着 工 2022年8月（予定）

営業運転開始 2024年4月（予定）
▲台湾艾迪科精密化学股份有限公司

韓国・ADEKA KOREA CORP. に次ぐ半導体材料の海外生産拠点に強化

トピックス｜設備投資（情報・電子化学品）

２００５～ ディスプレイ用レジスト材料（ブラックマトリクス）等の生産・販売

建屋を建設、半導体材料のラインを新設
ＡＦＴＷ

＋ 今回｜

中期経営計画『ADX 2023』
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「次世代ＩＣＴ分野」を重要分野の一つと位置付け、飛躍的な規模拡大を目指す

半導体分野での事業展開

デバイス
エリア

工 程

先端半導体

データセンター スマートデバイス

メモリ

ロジック半導体

DRAM NAND

最注力

前工程

後工程

･･･露光,成膜

･･･封止

中期経営計画『ADX 2023』

配線

パッケージ

領域拡大

拠点強化

次世代ＩＣＴ
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電池材料の研究開発（エネルギー分野） 中期経営計画『ADX 2023』

脱炭素社会の実現

二次電池の高性能化■エネルギーの有効活用

次世代二次電池用活物質「ＳＰＡＮ」（エスパン）

期待大

* 正極：SPAN (硫黄含有量 48 wt%), カーボネート系電解液, 負極：金属Liを用いたセル容量3Ah級のラミネートセルで重量エネルギー密度 500 Wh/kg。現行LiBの重量エネルギー密度は270 Wh/kg。
**正極：SPAN (硫黄含有量 38 wt%), カーボネート系電解液, 負極：黒煙を用いたセル容量1Ah級, 重量エネルギー密度120 Wh/kgのラミネートセルにおいて充放電サイクル1万回以上で安定。
現行LiBの充放電サイクルは4,000～6,000回程度、現在開発されているLi-S電池では50～200回程度。

市場開発フェーズ｜

サンプル生産体制の強化（相馬工場）

100 kg/年以上に数 kg/年

サンプルの大量確保で電池メーカーの実証実験に対応

ＳＰＡＮの機能強化（硫黄含有量増加）

48 wt%以上に38 wt%

あらゆる二次電池の高容量化に貢献

当社独自テストセルでＳＰＡＮの充放電を評価

高容量* 長寿命**

重量エネルギー密度が
現行ＬｉＢの２倍

ＬｉＢの充放電サイクル
１万回以上

脱炭素社会の実現

ＬｉＢ Ｌｉ－Ｓ 全固体

eVTOL 次世代ＥＶ 定置用
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海外売上高

（単位：億円）

注）金額は億円未満を切り捨てて表示

2017年度 2018年度 2019年度 2020年度 2021年度3Q

海外売上高 1,012 1,405 1,404 1,662 1,390

国内売上高 1,383 1,588 1,636 1,607 1,219

海外売上高比率 42.3% 46.9% 46.2% 50.8% 53.3%

売上高 2,396 2,993 3,041 3,270 2,610

1,383 1,588 1,636 1,607 1,219 

1,012 
1,405 1,404 1,662 

1,390 

42.3%
46.9% 46.2%

50.8% 53.3%

2,396 

2,993 3,041 
3,270 

2,610 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

0%

10%

20%

30%

40%

50%

海外子会社10社の決算期統一
の影響大
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1. 連結決算補足資料
2. 経営指標等
3. ご参考

2021年度第３四半期

決算説明補足資料
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１ 連結貸借対照表 １．連結決算補足資料

注）金額は億円未満を切り捨てて表示

21/3月末 21/12月末 増減 21/3月末 21/12月末 増減

流動資産 2,555 2, 780 224 負債 1,661 1,727 66

現金及び預金 842 814 △ 27 流動負債 1,072 1,083 10

受取手形及び売掛金等 910 916 5 固定負債 588 644 55

棚卸資産 697 919 221 純資産 2,714 2,868 153

その他 104 129 25 株主資本 2,120 2,255 134

固定資産 1,821 1,815 △ 5 資本金 229 230 0

有形固定資産 1,189 1,187 △ 1 資本剰余金 200 201 1

無形固定資産 161 164 2 利益剰余金 1,694 1,836 141

投資その他の資産 470 464 △ 6 自己株式 △ 4 △ 12 △ 8

その他の包括利益累計額 159 168 8

非支配株主持分 434 444 10

資産合計 4,376 4,596 219 負債・純資産合計 4,376 4,596 219

（単位：億円）
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２-１ 収益性 ２．経営指標等

2017年度 2018年度 2019年度 2020年度 2021年度（予想）

EPS（1株当り当期純利益） 149.2円 165.8円 147.7円 159.0円 203.9円

ROE（自己資本当期純利益率） 8.1% 8.5% 7.3% 7.5% 8.9%

ROA（総資産経常利益率） 7.4% 7.3% 5.3% 6.9% 7.4%
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２-２ 配当金、配当性向 ２．経営指標等

2017年度 2018年度 2019年度 2020年度 2021年度（予想）

配当金 39円 45円 48円 48円 62円

配当総額 4,037 4,661 4,975 4,977 6,413

配当性向 26.1% 27.1% 32.5% 30.2% 30.4%
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注）配当総額は百万円未満を切り捨てて表示
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２-３ 研究開発費 ２．経営指標等

2017年度 2018年度 2019年度 2020年度 2021年度（予想）

研究開発費 9,327 11,829 14,398 13,945 14,500

売上高研究開発費比率 3.9% 4.0% 4.7% 4.3% 4.1%
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注）研究開発費は百万円未満を切り捨てて表示
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２-４ 設備投資

2017年度 2018年度 2019年度 2020年度 2021年度（予想）

設備投資 15,122 17,419 17,281 14,320 14,500

減価償却費 9,666 11,659 14,248 15,069 15,600
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注）設備投資、減価償却費は百万円未満を切り捨てて表示

２．経営指標等
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2017年度 2018年度 2019年度 2020年度 2021年度3Q

有利子負債 30,828 60,993 60,852 60,154 53,764

有利子負債依存度 9.9% 14.7% 14.9% 13.7% 11.7%
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注）有利子負債は百万円未満を切り捨てて表示

２-５ 有利子負債 ２．経営指標等



332021年度第３四半期決算説明

３ 事業区分別主力製品

事業区分 主要製品

報
告
セ
グ
メ
ン
ト

化学品事業

樹脂添加剤 ポリオレフィン用添加剤、塩ビ用安定剤・可塑剤、難燃剤、その他

情報・電子
化学品

高純度半導体材料、電子回路基板エッチング装置及び薬剤、
光硬化樹脂、光開始剤、画像材料、その他

機能化学品
エポキシ樹脂、ポリウレタン原料、水系樹脂、
界面活性剤、潤滑油添加剤、厨房用洗浄剤、化粧品原料、
プロピレングリコール類、過酸化水素及び誘導品、水膨張性シール材、その他

食品事業 マーガリン類、ショートニング、チョコレート用油脂、フライ・調理用油脂、ホイップクリーム、
練込用クリーム、フィリング類、冷凍パイ生地、マヨネーズ・ドレッシング、機能性食品素材、その他

ライフサイエンス
事業 農薬、医薬品、医薬部外品、動物用医薬品、木材用薬品、医療材料、その他

その他 設備プラントの設計、工事及び工事管理、設備メンテナンス、物流業、倉庫業、車輌等リース、
不動産業、保険代理業、その他

３．ご参考
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業績予想・事業計画に関する注意事項

この資料に記載されている業績予想、事業計画は、本資料の発表日
現在において入手可能な情報及び種々の前提に基づき作成したもの
であり、実際の結果は今後生ずる様々な要因によって、予想、計画
と異なる場合があります。
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